
 

ــک  ــت بان ــا درخواس ــول ب ــی پ ــدوق بین‌الملل صن
مرکــزی بــرای کمــک فنــی در هدفمندســازی انرژی 
ــه  ــادآور تجرب ــه ی ــی ک ــرده اســت؛ اقدام موافقــت ک
قبلــی ایــران در اجــرای توصیه‌هــای ایــن نهــاد 
ــا  ــاز شــد، ام ــا تحســین آغ ــه ب ــه‌ای ک اســت، تجرب
بــه تــورم، جهــش ارزی، کســری بودجــه و نارضایتــی 
انجامیــد. اخیــراً صنــدوق بین‌المللــی پــول IMF بــا 
درخواســت بانــک مرکــزی بــرای ارائــه کمــک فنــی 
ــرژی« موافقــت کــرده اســت. آن  »هدفمندســازی ان
نهــاد آمادگــی دارد در بــازه زمانــی 7 تــا 21 خــرداد 
ایــن کمــک فنــی را بــا برگــزاری جلســات حضــوری 
ــا ســنگاپور(  ــش ی ــدوق )اتری ــز صن در یکــی از مراک
ــی  ــه بررس ــت ک ــی اس ــن در حال ــد، ای ــه نمای ارائ
ــی  ــاد بین‌الملل ــن نه ــورت‌های ای ــت‌ها و مش سیاس
ــان  ــوح نش ــعه، به‌وض ــال توس ــورهای در ح ــه کش ب
ــر کشــورها  ــاد در اکث ــن نه می‌دهــد کــه حضــور ای
ــه  ــرده بلک ــت نک ــود وضعی ــه بهب ــی ب ــا کمک نه‌تنه
ــده  ــا ش ــاد آن‌ه ــتر اقتص ــفتگی بیش ــه آش ــر ب منج

اســت.
لازم بــه ذکــر اســت در دهه‌هــای گذشــته، صنــدوق 
ــن  ــی از اصلی‌تری ــه یک ــول )IMF( ب ــی پ بین‌الملل
طراحــی  زمینــه  در  بین‌المللــی  نهادهــای 
ــرای کشــورهای در حــال  سیاســت‌های اقتصــادی ب
ــا  ــه ب ــورهایی ک ــت. کش ــده اس ــل ش ــعه تبدی توس
ــورم  ــن، ت ــه مزم ــری بودج ــد کس ــی مانن بحران‌های
ــد،  ــه بوده‌ان ــادی مواج ــد اقتص ــش رش ــا کاه ــالا ی ب
ــه  ــادی ب ــاوره اقتص ــت وام و مش ــرای دریاف ــا ب باره
ایــن نهــاد مراجعــه کرده‌انــد، بــا ایــن حــال، اجــرای 
ــوم  ــدوق، موس ــن صن ــنهادی ای ــت‌های پیش سیاس
بــه »اصلاحــات ســاختاری«، در بســیاری از کشــورها 
ــه بهبــود شــرایط منجــر نشــده، بلکــه گاه  نه‌تنهــا ب

ــت. ــرده اس ــدید ک ــا را تش بحران‌ه
سیاســت‌های پیشــنهادی صنــدوق بین‌المللــی پــول 
معمــولاً شــامل کاهش یــا حــذف یارانه‌ها، آزادســازی 
قیمت‌هــا، انضبــاط مالــی، خصوصی‌ســازی، و کاهــش 
ــن سیاســت‌ها  ــت در اقتصــاد اســت، ای ــت دول دخال
ــیک  ــادی کلاس ــای اقتص ــه نظریه‌ه ــر پای ــاً ب عمدت
ــا،  ــدف از آن‌ه ــده‌اند و ه ــی ش ــرال طراح و نئولیب
کارآمدتــر کــردن اقتصــاد و کاهــش فشــار بــر بودجه 

دولــت اســت،
در ایــران، یکــی از بارزتریــن نمونه‌هــای پیــروی 
نســبی از توصیه‌هــای صنــدوق، اجــرای طــرح 
هدفمنــدی یارانه‌هــا در ســال 1389 بــود، ایــن طــرح 
ــرژی،  ــای ان ــازی قیمــت حامل‌ه ــدف واقعی‌س ــا ه ب
کاهــش بــار مالــی دولــت و توزیــع عادلانه‌تــر منابــع 
ــن  ــول از ای ــی پ ــدوق بین‌الملل ــد. صن ــی ش طراح
طــرح حمایــت کــرد و آن را گامــی در جهــت اصــاح 

ــران دانســت. ســاختار اقتصــادی ای
در کوتاه‌مــدت، برخــی نتایــج مثبــت مشــاهده شــد؛ 
ــد از  ــای کم‌درآم ــد خانواره ــش درآم ــه افزای از جمل
محــل یارانــه نقــدی و کاهــش مصــرف انــرژی، اما در 
ادامــه، بــا تــداوم پرداخت‌هــای نقــدی بــدون تأمیــن 
ــوک‌های ارزی،  ــی و ش ــد نقدینگ ــدار، رش ــی پای مال
نه‌تنهــا اثربخشــی طــرح کاهــش یافــت، بلکــه باعــث 
تــورم شــدید، کســری بودجــه ســاختاری و بی‌ثباتــی 
اقتصــاد کلان شــد. امــروزه بســیاری از کارشناســان، 
طــرح هدفمنــدی یارانه‌هــا را نمــادی از »اصلاحــات 
سیاســت‌های  ناهماهنــگ  اجــرای  و  ناقــص« 
توصیه‌شــده می‌داننــد. گفتنــی اســت در همــان 
صنــدوق  رییــس  لاگارد،  کریســتین  ســال‌ها، 
بین‌المللــی پــول در نامــه‌ای از اقــدام جمهــوری 
اســامی ایــران در اجرایــی کــردن طــرح »هدفمندی 
ــوان  ــدام به‌عن ــن اق ــرد و از ای ــر ک ــا« تقدی یارانه‌ه
الگویــی مناســب بــرای بهره‌بــرداری ســایر کشــورها 
مخصوصــاً کشــورهای نفت‌خیــز منطقــه خاورمیانــه 
ــه  ــه تجرب ــا کشــوری نیســت ک ــران تنه ــرد. ای یادک
ــت، در  ــته اس ــدوق داش ــخه‌های صن ــی از نس تلخ

ــم اشــاره می‌شــود: ــه مه ــد نمون ــه چن ــه ب ادام
ــول،  ــی پ ــدوق بین‌الملل ــادی صن ــخه‌های اقتص نس
ــه نظــر  اگرچــه ممکــن اســت در تئــوری کارآمــد ب
برســند، امــا در عمــل، بــدون در نظــر گرفتن شــرایط 
واقعــی کشــورها، می‌تواننــد پیامدهــای مخربــی 
ــان و  ــن، یون ــران، آرژانتی ــه ای ــند. تجرب ــته باش داش
ــت‌های  ــه سیاس ــد ک ــان می‌دهن ــی نش ــر همگ مص
ــرای  ــوند. ب ــرا ش ــأ اج ــد در خ ــادی نمی‌توانن اقتص
هــر کشــور، اصلاحــات بایــد بومی‌ســازی شــود 
و به‌جــای تکیــه بــر فرمول‌هــای تکــراری، بــر 
ــی آن  ــی و اجتماع ــاختاری، سیاس ــای س واقعیت‌ه

ــردد. ــتوار گ کشــور اس

بنیان‌گــذار  و  آمریکایــی  معــروف  میلیــارد 
ــان،  ــک جه ــش ریس ــدوق پوش ــن صن بزرگ‌تری
ــا پیامدهــای  ــه ب ــرای مقابل ــه ب ــد اســت ک معتق
ــی  ــپ »خیل ــد ترام ــای دونال ــادی تعرفه‌ه اقتص

ــر« شــده اســت. دی
میلیــارد  دالیــو،  از ســی‌ان‌ان، ری  نقــل  بــه 
معــروف آمریکایــی و بنیان‌گــذار بزرگ‌تریــن 
صنــدوق پوشــش ریســک جهــان، معتقــد اســت 
کــه بــرای مقابلــه بــا پیامدهــای اقتصــادی 
دیــر«  »خیلــی  ترامــپ  دونالــد  تعرفه‌هــای 

ــت. ــده اس ش
وی در یــک پســت در شــبکه‌های اجتماعــی 
ــه  ــان ک ــادی جه ــم اقتص ــه نظ ــرد ک ــد ک تأکی
ایــالات متحــده در مرکــز آن قــرار دارد، در 

ــت. ــی اس ــال فروپاش ح
از  بســیاری  اســاس  بــر  نوشــت:  دالیــو 
ــا  ــه م ــد ک ــر می‌رس ــه نظ ــن، ب ــاخص‌های م ش
در آســتانه فروپاشــی نظــم پولــی، نظــم سیاســی 
ــه  ــی ب ــی و بین‌الملل ــای جهان ــی و نظم‌ه داخل

ــم. ــرار داری ــد ق ــدار و ب ــول ناپای ــل اص دلی
بزرگتریــن  »بریج‌واتــر«،  بنیان‌گــذار  وی 
نظــر  از  جهــان  ریســک  پوشــش  صنــدوق 
پیش‌بینــی  دلیــل  بــه  کــه  اســت  دارایــی، 
ــهرت  ــتریت ش ــی 2008 در وال اس ــران مال بح

یافــت.
ــه عنــوان  ــه نوعــی ب ایــن میلیــاردر همچنیــن ب
شــناخته  بحران‌هــا  دائمــی  پیش‌بینی‌کننــده 
ــتریت  ــه وال اس ــته وی ب ــال گذش ــود. س می‌ش
ــال  ــرای س ــی‌اش ب ــه پیش‌بین ــت ک ــال گف ژورن
2023 کــه اقتصــاد ایــالات متحــده وارد بحــران 

ــوده اســت. بدهــی خواهــد شــد، »اشــتباه« ب
دالیــو روز دوشــنبه در یــک پســت طولانــی 
ــابق(  ــر س ــس )توئیت ــی ایک ــبکه اجتماع در ش
گفــت از تعــداد زیــادی از افــراد، از جملــه 
صادرکنندگانــی کــه بــا ایــالات متحــده همکاری 
در  »هرچــه  کــه  اســت  شــنیده  می‌کننــد، 
ــد... کاهــش شــدید  ــاق بیفت ــا اتف ــورد تعرفه‌ه م
واقعیتــی  متحــده،  ایــالات  بــه  وابســتگی‌ها 
ــرد.« ــزی ک ــرای آن برنامه‌ری ــد ب ــه بای ــت ک اس

وی افــزود کــه کم‌کــم همــه در حــال درک 
ــد  ــکا نمی‌توان ــه آمری ــتند ک ــوع هس ــن موض ای
بــرای همیشــه بزرگتریــن خریــدار کالاهــای 
ــرای  ــان ب ــد و همزم ــان باش ــده در جه تولیدش
ــن  ــود، بزرگتری ــاد خ ــرف زی ــی مص ــن مال تأمی
ــد. ایــن وضعیــت  تولیدکننــده اوراق قرضــه بمان
ــه همیــن شــکل ادامــه پیــدا کنــد. ــد ب نمی‌توان

ایــن پســت در حالــی منتشــر می‌شــود کــه 
و  کســب‌وکارها  رهبــران  ســرمایه‌گذاران، 
دولت‌هــا در سراســر جهــان بــه شــدت بــه 
دنبــال روشــن شــدن اســتراتژی ترامــپ در 

هســتند. تعرفه‌هــا  اعمــال 
دارایی‌هــای  از  خارجــی  ســرمایه‌گذاران 
قرضــه  اوراق  و  دلار  بــا  شــده  پشــتیبانی 
عقب‌نشــینی  متحــده  ایــالات  خزانــه‌داری 
ــد، چــرا کــه نگرانی‌هــای گســترده‌ای در  کرده‌ان
ــان  ــن اقتصــاد جه ــده بزرگتری ــات آین ــورد ثب م

دارد. وجــود 
اگرچــه ایــن اتفــاق بــه ســرعت رخ نخواهــد داد، 
ــده‌ای  ــه آین ــازار و دانشــگاهیان ب ــالان ب ــا فع ام
ــر ارز  ــکا دیگ ــه در آن دلار آمری ــند ک می‌اندیش

ذخیــره جهانــی نخواهــد بــود.
طبــق گفتــه دالیــو کــه هشــدارهایش همــراه بــا 
ــرمایه‌گذاران  ــود، س ــدش ب ــاب جدی ــغ کت تبلی
ــود اگــر فــرض کننــد  ــوح« خواهنــد ب »ســاده ل
ــد  ــده وام بدهن ــالات متح ــه ای ــد ب ــه می‌توانن ک
و بازپرداخــت آن را بــه دلار »ســخت« دریافــت 
کننــد؛ یعنــی دلاری کــه دچــار افــت ارزش 

نشــود.

میلیاردر معروف: بحران 
اقتصادی آمریکا در راه است

اقتصاد ایران  اقتصاد جهان 

 IMF بازگشت مشورت‌های
به ایران

ریز وام پرداختی بانک ها در فروردین/سهم مردم عادی چقدر است؟اقتصاد شرطی، پیامد نبود سیاست اقتصادی منسجم در کشور
نوســان شــدید شــاخص بــورس در واکنــش بــه اخبــار 
سیاســی بــار دیگــر چهــره شرطی‌شــده اقتصــاد 
ــکا  ــای ات ــه به‌ج ــادی ک ــرد؛ اقتص ــان ک ــران را عی ای
بــه واقعیت‌هــای درونــی، بــا هــر ســیگنال مثبــت یــا 
منفــی از مذاکــرات خارجــی، دچــار هیجــان و بی‌ثباتی 

می‌شــود.
اقتصــاد ایــران بــار دیگــر نشــان داد که تــا چه‌انــدازه به 
اخبــار سیاســی، به‌ویــژه اخبــار مربــوط بــه مذاکــرات با 
غــرب، وابســته و »شــرطی« شــده اســت، کوچک‌تریــن 
ــد مذاکــرات کافــی  ــا منفــی از رون ســیگنال مثبــت ی
ــی  ــرمایه‌گذاران و حت ــی، س ــای مال ــا بازاره ــت ت اس
ــاً  ــدید و بعض ــای ش ــار هیجان‌ه ــت‌گذاران، دچ سیاس
غیرمنطقــی شــوند؛ وضعیتــی کــه بــرای یــک اقتصــاد 

ــدار و مقــاوم، نگران‌کننــده اســت. ســالم، پای
ــی،  ــای هیجان ــن واکنش‌ه ــه از ای ــن نمون در تازه‌تری
شــاخص کل بــورس تهــران روز شــنبه بــا ریــزش 61 
ــس  ــت پ ــم درس ــد؛ آن ه ــه ش ــدی مواج ــزار واح ه
ــات و  ــد ارزش معام ــا رش ــه ب ــت ک ــه‌ای مثب از هفت
صف‌هــای خریــد پررنــگ در بیشــتر نمادهــا بــه پایــان 
رســیده بــود. در آخریــن روز کاری هفته گذشــته، اغلب 
ســهام بــازار در صــف خریــد بســته شــدند، امــا اکنــون، 
تنهــا بــا انتشــار اخبــاری نه‌چنــدان قطعــی از فضــای 
سیاســی کشــور، ورق برگشــته اســت و بیشــتر نمادهــا 
ــت  ــن وضعی ــد. ای ــروش ســنگین مواجه‌ان ــا صــف ف ب
نشــانه‌ای روشــن از شرطی‌شــدن مزمــن اقتصــاد ایــران 
بــه رویدادهــای سیاســی و به‌ویــژه مذاکــرات هســته‌ای 
ــط خارجــی اســت. به‌گفتــه کارشناســان، نبــود  و رواب
ثبــات در سیاســت‌گذاری اقتصــادی، وابســتگی بودجــه 
بــه متغیرهــای خارجــی، و نبــود چشــم‌انداز مشــخص 
ــای  ــا به‌ج ــده بازاره ــث ش ــرمایه‌گذاران، باع ــرای س ب

ــغ ۴۲۹.۴  ــاه مبل ــن م ــی فروردی ــی ط ــبکه بانک ش
همــت تســهیلات پرداخــت کــرده کــه در مقایســه 
ــت  ــغ ۱۷۲.۸ هم ــل مبل ــال قب ــابه س ــا دوره مش ب
ــت.بانک  ــته اس ــش داش ــد افزای ــادل ۶۷.۴ درص مع
مرکــزی اعــام کــرد: شــبکه بانکــی طــی فروردیــن 
مــاه ســال 1404 مبلــغ 429.4  همــت تســهیلات 
ــا دوره  ــه ب ــه در مقایس ــت ک ــرده اس ــت ک پرداخ
ــادل  ــت مع ــغ 172.8 هم ــل مبل ــال قب ــابه س مش
ــت  ــت. 98 هم ــته اس ــش داش ــد افزای 67.4 درص
از ایــن تســهیلات بــه همــراه بخشــی از تســهیلات 
 23.7 معــادل  اعتبــاری  هــای  کارت  قالــب  در 
ــوار(  ــی )خان ــدگان نهای ــرف کنن ــه مص ــد ب درص
ــا  ــی بانک‌ه ــهیلات پرداخت ــه است.تس ــق گرفت تعل
ــغ 4294.1   ــال 1404 مبل ــاه س ــن م ــی فروردی ط
ــه  ــه در مقایس ــد ک ــال می‌باش ــارد ری ــزار میلی ه
ــزار  ــغ 1728.8 ه ــل مبل ــال قب ــابه س ــا دوره مش ب
میلیــارد ریــال )معــادل 67.4 درصــد( افزایــش 
ــغ  ــی، مبل ــهیلات پرداخت ــت. از کل تس ــته اس داش
3314.0  هــزار میلیــارد ریــال معــادل 77.2 درصــد 
بــه صاحبــان کســب و کار )حقوقــی و غیرحقوقــی( 
و 980.2 هــزار میلیــارد ریــال معــادل 22.8 درصــد 
ــوار( تعلــق گرفتــه  ــه مصرفکننــدگان نهایــی )خان ب
اســت.گفتنی اســت تســهیلات پرداختــی فروردیــن 
ــارد  ــزار میلی ــغ 2407.0 ه ــال 1403 مبل ــاه س م
ریــال بــوده اســت کــه بــا در نظــر گرفتــن تعدیــات 
ــغ  ــه مبل ــه توســط شــبکه بانکــی ب صــورت پذیرفت
2565.4 هــزار میلیــارد ریــال افزایــش یافتــه اســت. 
ــرمایه در  ــب س ــی در قال ــهیلات پرداخت ــهم تس س
طــی  اقتصــادی  بخش‌هــای  کلیــه  در  گــردش 
ــزار  ــغ 2851.1 ه ــال 1404 مبل ــاه س ــن م فروردی

تحلیــل واقعی، بــه شــایعات و تیترهای خبــری واکنش 
نشــان دهنــد.

بــازار ســرمایه تنهــا یــک مثــال اســت؛ بــازار ارز، طــا 
و حتــی خــودرو نیــز در ماه‌هــای اخیــر بارهــا شــاهد 
بوده‌انــد،  ناپایــداری  و  تنــد  واکنش‌هــای  چنیــن 
پرســش مهــم اینجاســت؛ آیــا زمــان آن نرســیده اســت 
ــاوم و  ــرطی‌بودن، مق ــای ش ــران به‌ج ــاد ای ــه اقتص ک

شــود؟ پیش‌بینی‌پذیــر 
ــانه‌ای  ــی، نش ــار سیاس ــه اخب ــاد ب ــدن اقتص شرطی‌ش
از ضعــف ســاختاری در سیاســت‌گذاری داخلــی و 
ــت،  ــران اس ــاد ای ــدت در اقتص ــه راه بلندم ــود نقش نب
ــای  ــه داده‌ه ــر پای ــه ب ــا ن ــرایطی، بازاره ــن ش در چنی
ــا،  ــر خبره ــر اســاس تیت ــه ب ــن اقتصــادی، بلک بنیادی
ایــن  و شــایعات حرکــت می‌کننــد،  مصاحبه‌هــا 
رفتــار نشــان می‌دهــد کــه اعتمــاد عمومــی بــه ثبــات 
ــدت  ــور به‌ش ــادی کش ــیر اقتص ــری و مس تصمیم‌گی

ــه اســت. کاهــش یافت
ــه‌دار  ــد آین ــی بای ــور طبیع ــه به‌ط ــرمایه ک ــازار س ب
عملکــرد واقعــی بنگاه‌هــا، ســودآوری شــرکت‌ها، و 
متغیرهــای کلان اقتصــادی باشــد، در اقتصــاد شــرطی 
ــبیه  ــرط‌بندی ش ــه ش ــک صحن ــه ی ــتر ب ــران، بیش ای

میلیــارد ریــال معــادل 86.0 درصــد کل تســهیلات 
اســت.  کار  و  کســب  صاحبــان  بــه  پرداختــی 
همچنیــن ســهم تســهیلات پرداختــی در قالــب 
خریــد کالای شــخصی توســط مصــرف کننــده 
نهایــی )خانــوار( مبلــغ 413.0 هــزار میلیــارد ریــال 
معــادل 42.1 درصــد از کل تســهیلات پرداختــی بــه 

ــد. ــوار( می‌باش ــی )خان ــدگان نهای ــرف کنن مص
   ســهم تســهیلات پرداختــی بابــت تأمیــن ســرمایه 
ــن  ــدن در فروردی ــت و مع ــش صنع ــردش بخ در گ
ــارد  ــزار میلی ــادل 1497.1 ه ــال 1404 مع ــاه س م
ــص 52.5  ــی از تخصی ــه حاک ــت ک ــوده اس ــال ب ری
درصــد از منابــع تخصیــص یافتــه بــه ســرمایه 
ــغ  ــادی )مبل ــای اقتص ــش ه ــه بخ ــردش کلی درگ
ــال( می‌باشــد. ملاحظــه  ــارد ری 2851.1 هــزار میلی
می‌شــود از 1562.3 هــزار میلیــارد ریــال تســهیلات 
پرداختــی در بخــش صنعــت و معــدن معــادل 95.8 
درصــد آن )مبلــغ 1497.1 هــزار میلیــارد ریــال( در 
ــردش پرداخــت شــده اســت  ــن ســرمایه در گ تأمی
کــه بیانگــر توجــه و اولویت‌دهــی بــه تأمیــن منابــع 
بــرای ایــن بخــش توســط بانک‌هــا در ســال 1404 

می‌‌باشــد.

شــده اســت؛ جایــی کــه ســرمایه‌گذاران بــا یــک خبــر 
ــن  ــا کوچک‌تری ــند و ب ــد می‌کش ــف خری ــت ص مثب

ــد. ــرار می‌کنن ــل، ف ــدون تحلی ــدی، ب ناامی
نااطمینانی؛ آفت سرمایه‌گذاری

ــازار ســرمایه،  ــه ب ــر آســیب ب ــن وضعیــت عــاوه ب ای
ضربــه ســنگینی بــه فضــای ســرمایه‌گذاری در کشــور 
ــی  ــم از داخل ــچ ســرمایه‌گذاری ـ اع ــد، هی وارد می‌کن
ــه  ــک مصاحب ــا ی ــه ب ــی ک ــی ـ در محیط ــا خارج ی
تلویزیونــی یــا یــک شــایعه تلگرامــی همه‌چیــز وارونــه 
می‌شــود، حاضــر بــه ورود نیســت. نااطمینانی سیاســی 
کــه بــه نااطمینانــی اقتصــادی ســرایت کــرده، ریســک 
ــت  ــده اس ــب ش ــرده و موج ــالا ب ــرمایه‌گذاری را ب س
ــد  ــاه ببرن ــای ســفته‌بازانه پن ــه بازاره ــا ب ســرمایه‌ها ی

یــا از کشــور خــارج شــوند.
فقر در سیاست‌گذاری مستقل

یکــی از ریشــه‌های ایــن بحــران، نبــود سیاســت 
اقتصــادی مســتقل و منســجم در داخــل کشــور 
ــی اقتصــادی ـ از  ــای اصل ــی جهت‌گیری‌ه اســت. وقت
بودجه‌نویســی گرفتــه تــا بــازار ارز و حتــی حمایت‌های 
اجتماعــی ـ تابعــی از تحــولات دیپلماتیــک می‌شــود، 
ــادی  ــدید، بی‌اعتم ــانات ش ــز نوس ــزی ج ــه چی نتیج

ــود، عمومــی و فــرار ســرمایه نخواهــد ب
ــی  ــه بیمــاری مزمن ــع، اقتصــاد شــرطی به‌مثاب در واق
ــا اصلاحــات ســاختاری، شــفافیت  ــد ب ــه بای اســت ک
سیاســت‌گذاری، و تقویــت نهادهــای اقتصــادی درمــان 
شــود. تــا وقتــی سیاســت‌های اقتصــادی کشــور قابــل 
پیش‌بینــی نباشــند و دولت‌هــا نتواننــد بــدون تکیــه بر 
ــه گشــایش‌های خارجــی برنامه‌ریــزی کننــد،  امیــد ب
اقتصــاد ایــران همچنــان در تلــه هیجــان و بلاتکلیفــی 

گرفتــار خواهــد بــود.

تسهیلات خرد ) کمتر از 3000 میلیون ریال (
از کل تســهیلات پرداختــی در دوره یــاد شــده، 
مبلــغ 980.8 هــزار میلیــارد ریــال معــادل 822.8 
ــده  ــا ش ــرد اعط ــهیلات خ ــورت تس ــه ص ــد ب درص
اســت. همچنیــن مبلــغ 48.0 هــزار میلیــارد ریــال 
نیــز در قالــب کارت‌هــای اعتبــاری انجــام پذیرفتــه 
اســت، کــه بــا احتســاب ایــن مبلــغ، کل تســهیلات 
ــال(  ــارد ری ــه میلی ــر از س ــرد )کمت ــی خ پرداخت
ــادل  ــال مع ــارد ری ــزار میلی ــغ 1028.8 ه ــه مبل ب
ــامل  ــی را ش ــهیلات پرداخت ــد کل تس 23.7 درص
ــه اینکــه  ــا توجــه ب می‌شــود. شــایان ذکــر اســت ب
تســهیلات پرداختــی در قالــب کارت‌هــای اعتبــاری 
ــا  ــت، ب ــده اس ــت ش ــوار پرداخ ــش خان ــز در بخ نی
ایــن اوصــاف ســهم بخــش خانــوار از 22.8 درصــد 
در جــدول‏-1، بــه 23.7 درصــد کل تســهیلات 
پرداختــی افزایــش می‌یابــد. شــایان ذکــر اســت کــه 
همچنــان بایــد در تــداوم مســیر جــاری، ملاحظــات 
ــت  ــز در نظــر گرف ــورم را نی ــرل ت ــه کنت ــوط ب مرب
و همــواره مراقــب قــدرت گرفتــن پتانســیل تورمــی 
ــود.  ناشــی از فشــار تقاضــای کل در اقتصــاد نیــز ب
بــر ایــن اســاس ضــروری اســت بــه افزایــش تــوان 
مالــی بانک‌هــا از طریــق افزایــش ســرمایه و بهبــود 
تســهیلات  کاهــش  بانک‌هــا،  ســرمایه  کفایــت 
ــح  ــه مســیر صحی ــا ب ــدن آنه غیرجــاری و بازگردان
ــا  ــره‌وری بانک‌ه ــش به ــا، افزای ــی بانک‌ه اعتبارده
ــز از  در تامیــن ســرمایه در گــردش تولیــدی، پرهی
ــر دارایــی بانک‌هــا و ترغیــب  فشــارهای مضاعــف ب
ــه  ــازار ســرمایه ب ــه ســمت ب ــدی ب ــای تولی بنگاه‌ه
عنــوان یــک ابــزار مهــم درتامیــن مالــی طرح‌هــای 

ــود. ــژه‌ای نم اقتصــادی )ایجادی(توجــه وی
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کمتر از تورم بوده، آیا این باعث کاهش تورم شده است؟

۷ ریسک بازار سرمایه و راهکارهای پیشنهادی

افزایش مزد کارگران کمتر از تورم در ۷ سال اخیر کار آفرینی و اشتغال 

 بازار سهام | بورس 

بــازار ســرمایه ایــران امــروز با شــبکه‌ای از ریســک‌های 
مزمــن و نوظهــور مواجــه اســت کــه مجموعــه آن‌هــا 
فضــای تصمیم‌گیــری ســرمایه‌گذاران را در هالــه‌ای از 

ابهــام قــرار داده اســت.
، نویــد خدایــی تهرانــی؛ تحلیلگــر و فعــال بــازار 
ســرمایه در یادداشــتی نوشــت: »بــازار ســرمایه 
ــن و  ــک‌های مزم ــبکه‌ای از ریس ــا ش ــروز ب ــران ام ای
نوظهــور مواجــه اســت کــه مجموعــه آن‌هــا فضــای 
ــام  ــه‌ای از ابه ــرمایه‌گذاران را در هال ــری س تصمیم‌گی
قــرار داده و مانــع از ایفــای نقــش مؤثــر ایــن بــازار در 
تجهیــز منابــع و رشــد پایــدار اقتصــادی شــده اســت. 
بررســی دقیــق ایــن ریســک‌ها، نه‌تنهــا بــرای فعــالان 
بورســی، بلکــه بــرای سیاســت‌گذاران اقتصــادی 
ــه  ــازار ســرمایه آین ــه ب ــز ضــروری اســت، چــرا ک نی
ــور  ــر کش ــاد ه ــی اقتص ــفافیت و کارای ــای ش تمام‌نم
محســوب می‌شــود.در صــدر ریســک‌های ســاختاری 
بــازار، همچنــان »قیمت‌گــذاری دســتوری« به‌عنــوان 
مزمن‌تریــن تهدیــد، به‌ویــژه در صنایــع کلیــدی 
کشــور، نقــش مخربــی ایفــا می‌کنــد. ایــن سیاســت، 
ــت از  ــدف حمای ــا ه ــته ب ــای گذش ــی دهه‌ه ــه ط ک
ــده،  ــرا درآم ــه اج ــورم ب ــرل ت ــده و کنت مصرف‌کنن
ــع  ــه خفگــی اقتصــادی برخــی صنای عمــاً منجــر ب
و شــکل‌گیری رانت‌هــای گســترده شــده اســت؛ 
ــرای  ــازی باخت–باخــت ب ــب ب رانت‌هایــی کــه در قال
تولیدکننــده و مصرف‌کننــده واقعــی ظاهــر شــده‌اند. 
بــازده شــرکت‌ها را  نه‌تنهــا  ایــن رویــه،  تــداوم 
فرســایش می‌دهــد، بلکــه اعتمــاد عمومــی بــه 

ــد. ــف می‌کن ــز تضعی ــازار را نی ــای ب مکانیزم‌ه
ــر  ــه ب ــرژی ک ــرازی ان ــران نات ــر، بح ــوی دیگ از س
صنایــع انرژی‌بــر ماننــد فــولاد، ســیمان و پتروشــیمی 
فشــار مضاعــف وارد کــرده، یکــی از مهم‌تریــن عوامــل 
اختــال در پیش‌بینی‌پذیــری عملکــرد شــرکت‌ها 
ــرخ حامل‌هــای  ــرق، افزایــش ن اســت. قطعــی گاز و ب
انــرژی و نبــود برنامه‌ریــزی بلندمــدت در حــوزه تأمین 
ــرای ثبــات تولیــد  ــدار، تهدیــدی جــدی ب ــرژی پای ان
ــود  ــوب می‌ش ــی محس ــع بورس ــیاری از صنای در بس
ســودآوری  در  مســتقیم  به‌صــورت  آن  اثــرات  و 

اوایــل بهمــن مــاه 1403 بــود کــه کمیتــه دســتمزد 
ــا محاســبه  ــم ســبد معیشــت را ب ــدد و رق ــزان ع می
تــورم دی مــاه 1403 حــدود 23میلیــون و 490 هــزار 

تومــان تعییــن کــرد.
ــام  ــرای اق ــق ب ــورد تواف ــم م ــور رق ــه مذک در جلس
ــی  ــام غیرخوراک ــال و اق ــی 91.188.076 ری خوراک
ــه  ــت ک ــده اس ــام ش ــال اع ــم 143.228.572 ری ه
در مجمــوع ایــن رقــم ســبد هزینــه مطابــق آمــار دی 
ــال یعنــی 23  ــا 234.416.648 ری ــر ب مــاه 1403براب
ــان محاســبه شــد. ــزار و 648 توم ــون و 441 ه میلی

ــورم بهمــن مــاه  ــرخ ت ــا ن ــود ایــن محاســبه ب قــرار ب
بــه روز و ملاکــی بــرای محاســبه دســتمزد در شــورای 
عالــی کار باشــد, برخــی از نماینــدگان کارگــری قبــل 
ــام  ــی کار اع ــورای عال ــزد ش ــن م ــه تعیی از جلس
ــش از  ــت بی ــبد معیش ــم س ــدد و رق ــه ع ــد ک کردن

ــان اســت. ــون توم 24میلی
ــش  ــتمزد و افزای ــی دس ــب ماندگ ــه عق ــه ب ــا توج  ب
چنــد بــاره قیمــت هــا یکــی از انتقــادات نماینــدگان 
ــه  ــود ک ــن ب ــزد, ای ــن م ــد تعیی ــری در فرآین کارگ
دســتمزد بــا نــرخ تــورم امســال محاســبه مــی 
شــود, امــا در ســال آینــده بــه دلیــل افزایــش تــورم 
ــود را از  ــا ارزش خ ــت ه ــاره قیم ــد ب ــش چن و افزای

ــد. ــی ده ــت م دس
25اســفند مــاه جلســه شــورای عالــی کار تشــکیل و 
حداقــل حقــوق کارگــران در ســال 1404 بــا افزایــش 
ــه از  ــوق پای ــل حق ــب شــد. حداق 45درصــدی تصوی
7.1 میلیــون تومــان بــه 10.399 هــزار تومــان رســید. 
بــه نوعــی فاصلــه دســتمزد تصویبــی بــا هزینــه ســبد 
معیشــت حــدود حــدود 13 میلیــون و 42 هــزار 

تومــان اســت.
علــی خدایــی، عضــو کارگــری شــورایعالی کار در 
ــان گفــت:  ــت و کارفرمای ــا پیشــنهادات دول ارتبــاط ب
اصــرار دولــت و کارفرمایــان بــر افزایــش 35 درصــدی 
ــه  ــورم ب ــود؛ آن‌هــا منظورشــان از »ت ــزد ب ــل م حداق
عــاوه یــک عــددی«، 32درصــد بــه اضافــه 3درصــد 
یــا همــان 35درصــد بــود. دولــت هــم البتــه همیــن 
ــروه  ــرار گ ــی و اص ــا چانه‌زن ــت، ب ــم داش ــر را ه نظ

ــه 45درصــد رســیدیم. کارگــری ب
ــر  ــزد بالات ــش م ــا اعمــال افزای ــم ب وی گفت:امیدواری
ــورم در چنــد ســال پیاپــی، فاصلــه عمیــق  ــرخ ت از ن

شــرکت‌ها و تمایــل ســرمایه‌گذاران بــه ورود یــا 
ــان اســت. ــازار نمای ــدگاری در ب مان

تحریم‌هــای  اســتمرار  عامــل،  دو  ایــن  کنــار  در 
ــی  ــی بالای ــای مبادلات ــان هزینه‌ه ــی همچن بین‌الملل
واردکننــده  و  صادرات‌محــور  شــرکت‌های  بــه  را 
مــواد اولیــه تحمیــل می‌کنــد. معامــات بــا واســطه، 
تخفیــف اجبــاری در صــادرات و محدودیــت در انتقــال 
ارز، همگــی از عواملــی هســتند کــه ضمــن کاســتن 
از ســودآوری شــرکت‌ها، شــفافیت اطلاعــات مالــی را 
ــرایطی،  ــن ش ــد. در چنی ــه کرده‌ان ــار خدش ــز دچ نی
تحلیــل بنیــادی شــرکت‌ها بــدون درنظرگرفتــن ایــن 
ــد  ــص خواه ــی، ناق ــای سیاســی و ژئوپلیتیک متغیره
بــه حــوزه سیاســت‌گذاری  بود.ریســک چهــارم، 
داخلــی بازمی‌گــردد. فقــدان ثبــات در قوانیــن و 
تصمیمــات خلق‌الســاعه مســئولان کــه بعضــاً در 
قالــب مصوبــات شــبانه یــا ابلاغیه‌هــای مبهــم 
نمــود پیــدا می‌کنــد، نه‌تنهــا موجــب بی‌ثباتــی 
در فضــای کســب‌وکار شــده، بلکــه اعتبــار حاکمیــت 
شــرکتی را در بــازار ســرمایه کاهــش داده اســت. 
ــازار،  ــرای فعــالان ب ــه تلــخ اردیبهشــت 1402 ب تجرب

برداشــته  میــان  از  معیشــت  ســبد  و  دســتمزد 
ــر  ــل، بهت ــال‌های قب ــبت س ــه نس ــد کار ب ــود. رون ش
و منطقی‌تــر بــود امــا در مــورد مــزد حاصلــه، 
نمی‌تــوان رضایــت کامــل داشــت؛ مــا وقتــی از نتیجــه 
کار رضایــت کامــل داریــم کــه حداقــل دســتمزد بــه 
ــول  ــدازه ســبد معیشــت مصــوب شــده باشــد. قب ان
داریــم کــه افزایــش 45درصدی دســتمزد بازهــم برای 
ــری  ــای کارگ ــی خانواده‌ه ــای زندگ ــن هزینه‌ه تامی
کافــی نیســت.در روز گارگــر ســال جــاری نیــز 
ــی  علــی خدایــی , نماینــده کارگــران در شــورای عال
کار  گفت:پــس از ســال‌ها کشــمکش، در تصمیــم 
ــوام  ــه ت ــد صحیحــی داشــتیم ک ــزدی امســال رون م
بــا چانه‌زنــی بــود، مــزدی مصــوب شــد کــه رضایــت 
نســبی جامعــه کارگــری را بــه همــراه داشــت. خدایی 
گفــت: پیــام مــا بــه مســئولان ایــن اســت کــه شــما 
بــا چنــان جامعــه نجیبــی از کارگــران مواجه هســتید 
ــل معیشــت  کــه حتــی وقتــی نیمــی از ســبد حداق
و حــق حقیقــی خــود را دریافــت می‌کننــد نیــز 

ــد. ــراض نکردن ــرده و اعت ــی ک قدردان
وی تاکیــد کــرد: مــا هرگــز از مذاکــرات خــود 

ــه  ــود ک ــفاف ب ــات غیرش ــن تصمیم ــادی از همی نم
موجــب کاهــش شــدید اعتمــاد و خــروج بخشــی از 

ــد. ــازار ش ــی از ب ــرمایه‌های حقیق س
از ســوی دیگــر، ناپایــداری سیاســی در منطقــه، 
ژئوپلیتیکــی،  تهدیدهــای  و  نظامــی  تنش‌هــای 
ــازار  ــده ب ــل کلان تهدیدکنن ــی از عوام ــواره یک هم
ســرمایه در ایــران بــوده اســت. در صــورت کاهــش این 
مخاطــرات، بخشــی از ســرمایه‌های خــرد و ســرگردان 
ــا  ــا ی ــون ط ــی چ ــمت بازارهای ــه س ــون ب ــه اکن ک
ــازار  ــمت ب ــه س ــد ب ــده‌اند، می‌توانن ــل ش ارز متمای
ســرمایه بازگردنــد؛ بــازاری کــه بــا تقویــت ابزارهــای 
پوشــش ریســک و اطــاع رســانی مناســب ایــن ابــزار 
ــرای  ــی ب ــت بالای ــرد، ظرفی ــذاران خ ــرمایه گ ــه س ب
جــذب ســرمایه‌های مولــد دارد. در مــورد محدودیــت 
دامنــه نوســان نیــز، تجربــه نشــان داده کــه مداخلات 
ســنگین و بلندمــدت در ســازوکارهای طبیعــی بــازار، 
اگرچــه ممکــن اســت در مقاطعــی خــاص از رفتارهای 
هیجانــی جلوگیــری کنــد، امــا در بلندمــدت موجــب 
ســرکوب کشــف قیمــت، قفــل شــدن نقدشــوندگی 
به‌ویــژه  می‌شــود.  ســرمایه‌گذاران  بی‌اعتمــادی  و 

رضایــت قلبــی نداریــم چــون همــواره کمتــر از حــق 
ــران  ــرافت کارگ ــت و ش ــا متان ــم ام ــود را گرفتی خ
خــود را در ایــن دوره دیدیــم زیــرا برخــاف گذشــته 
ــا  ــن نشــد. امســال ب ــران توهی ــدگان کارگ ــه نماین ب
وعــده‌ای کــه طــی ســه ســال فاصلــه و شــکاف مــزد 
و هزینه‌هــای حداقــل معیشــت پــر شــود، مــا بــه ایــن 
مــزد راضــی شــدیم و اگــر کســانی پــس از مــا بودنــد، 
بایــد پیگیــر ایــن وعــده باشــند.تورم بــه عنــوان یکــی 
ــادی  ــرات زی از چالش‌هــای اقتصــادی کشــورها، تأثی
ــر زندگــی مــردم و کارکــرد اقتصــادی کشــور دارد.  ب
در شــرایطی کــه تــورم در ســطح بالایــی قــرار دارد، 
قــدرت خریــد مــردم کاهــش می‌یابــد و فشــار زیــادی 
بــه طبقــات متوســط و پاییــن جامعــه وارد می‌شــود. 
یکــی از مســائلی کــه در ایــن راســتا اهمیــت ویــژه‌ای 
پیــدا کــرده، ضــرورت کنتــرل تــورم و افزایــش 
مــزد واقعــی است.هرســاله هنــگام تعییــن دســتمزد 
ــزان  ــر ســر اینکــه؛ می ــد ب یــک جــدال پیــش می‌آی
افزایــش دســتمزد کارگــران تــورم‌زا اســت یــا نــه؟ امــا 
ــورم  ــد ت ــاد دارن ــادی اعتق ــان اقتص ــی کارشناس برخ
حاصــل پیشــی گرفتــن نــرخ تقاضــا بــر نــرخ عرضــه 

در ســال‌های اخیــر کــه نهادهــای ناظــر امــکان 
بازگردانــدن محدودیــت دامنــه را به‌صــورت مقطعــی و 
بــا تصمیــم چنــد دقیقــه‌ای دارنــد، تــداوم محدودیــت 
ــدارد،  ــرای مــدت طولانــی نه‌تنهــا توجیــه علمــی ن ب
بلکــه بــا اصــول مدیریــت حرفــه‌ای بــازار در تعــارض 
اســت.در کنــار تحلیــل ریســک‌ها، بایــد بــه راهکارهــا 
نیــز اندیشــید. ســاده‌انگارانه اســت اگــر انتظــار 
داشــته باشــیم ریســک‌هایی کــه طــی ســال‌ها 
ــا  ــد. ام ــن برون ــاه از بی ــد م ــد، در چن شــکل گرفته‌ان
ــرد  ــرمایه را از کارک ــازار س ــا، ب ــه آن‌ه ــی ب بی‌توجه
اصلــی خود،یعنــی تجهیز و تخصیص منابــع در اقتصاد 
واقعــی، بازمــی‌دارد. در چنین شــرایطی، بهترین ســپر 
دفاعــی بــرای ســرمایه‌گذاران، نــه خــروج از بــازار، بلکه 
بهره‌گیــری هوشــمندانه از ابزارهــای مالــی نویــن 
اســت. در ایــن میــان، بــازار اختیــار معاملــه )آپشــن( 
ــازار  یکــی از جذاب‌تریــن و آینده‌دارتریــن ابزارهــای ب
ســرمایه ایــران محســوب می‌شــود. ایــن بــازار، کــه از 
ارزش معامــات روزانــه زیــر یــک میلیــارد تومــان آغاز 
کــرده بــود، اکنــون رکوردهــای بــالای یــک همــت را 
ــروش  ــار ف ــد اختی ــی مانن ــد. ابزارهای ــه می‌کن تجرب
ــتفاده از  ــن اس ــی و همچنی ــتراتژی‌های ترکیب و اس
اختیــار خریدهــای بــا اهــرم بــالا بــرای بیمــه بخــش 
بزرگتــری از  ســرمایه، می‌تواننــد بــا اســتفاده از 
بخشــی از ســرمایه، امــکان مدیریــت ریســک در برابــر 
نوســانات قیمتــی را فراهــم کننــد. ویژگــی اهرمی این 
ابــزار، امــکان بازدهــی بــالا بــا ریســک کنترل‌شــده را 
ــوزش و  ــه آم ــروط ب ــه مش ــراه دارد؛ البت ــز به‌هم نی

ــه‌ای. اســتفاده حرف
ــی و توســعه زیرســاخت‌های  ــا گســترش ســواد مال ب
ــازار  ــه ب ــود ک ــدوار ب ــوان امی ــتقات، می‌ت ــازار مش ب
ــرای  ــد ب ــی توانمن ــوان بازوی ــه به‌عن ــار معامل اختی
کاهــش ریســک‌های سیســتماتیک و جلــب اعتمــاد 
ــای  ــان ابزاره ــته‌تری در می ــگاه شایس ــالان، جای فع
مالــی کشــور پیــدا کنــد. چنیــن رونــدی، نه‌تنهــا بــه 
ــه  ــد، بلک ــرمایه می‌انجام ــازار س ــاب‌آوری ب ــت ت تقوی
ــران خواهــد  گامــی مهــم در مســیر بلــوغ اقتصــاد ای

ــود.« ب

اســت؛ لاجــرم »افزایــش دســتمزد« تنهــا در صورتــی 
می‌توانــد تــورم ایجــاد کنــد کــه »تقاضــای اضافــی و 
مــازاد« بــه وجــود بیــاورد،‌ ایــن در حالــی اســت کــه 
ــا  ــای آنه ــاف هزینه‌ه ــران کف ــی کارگ ــتمزد فعل دس
ــد زمانــی کــه  ــازار معتقدن را نمی‌دهــد. تحلیلگــران ب
ــرده  ــل نک ــی عم ــورم به‌خوب ــرل ت سیاســت‌های کنت
اســت, »تــورم« موجــب می‌شــود اثــر افزایــش 
دســتمزد از میــان بــرود، لــذا افزایــش دســتمزد عامل 

ــورم« نیســت. ایجــاد »ت
علــی نصیری‌اقــدم، اقتصــاد دان بــا اشــاره بــه اینکــه  
افزایــش حقــوق کارگــران نمی‌توانــد موجــب افزایــش 
ــه  ــن زمین ــاری در ای ــات آم ــود گفت:مطالع ــورم ش ت
نشــان می‌دهــد بایــد از طــرف عرضــه و تقاضــا 

ــرد.  ــک صــورت گی تفکی
وی اســتدلال کــرد: 45درصــد افزایــش حداقــل 
ــف  ــر در ک ــون تغیی ــط 3میلی ــی فق ــتمزد، یعن دس
ــک  ــرای ی ــا ب ــر، ام ــی کارگ ــون تومان ــوق 7میلی حق
ــوق،  ــش حق ــد افزای ــط 24درص ــگاه، فق ــتاد دانش اس
یعنــی اضافــه شــدن 11میلیــون بــه حقــوق ماهانــه. 
ــطوح  ــا در س ــتمزد، تنه ــش دس ــا افزای ــس اساس پ
درآمــدی بالاتــر، بــر اقتصــاد تاثیــر می‌گــذارد و 
تفاوت‌هــا در حداقــل حقــوق اصــا در انــدازه‌ای 

ــود. ــر ش ــورم منج ــه ت ــد ب ــه بخواه ــت ک نیس
نصیــری اقــدم گفــت: برخــی معتقدنــد زمانــی کــه 
ــاد  ــون زی ــردم چ ــد م ــش می‌یاب ــتمزدها افزای دس
ــا  ــش تقاض ــث افزای ــن باع ــد بنابرای ــد می‌کنن خری
و گرانــی کالاهــا خواهــد شــد، ایــن در حالــی 
وجــود  زمینــه  ایــن  در  شــواهدی  کــه  اســت 
نــدارد و افزایــش حقــوق کارگــران منجــر بــه 
تــورم نخواهــد شــد.  مطالعــات اقتصاد‌ســنجی 
نیــز نشــان می‌دهــد بواســطه افزایــش تقاضــا، 
ــدری در  ــه ق ــورم ب ــد. ت ــش نمی‌یاب ــا افزای قیمت‌ه
خنثــی شــدن افزایــش مــزد موثــر اســت کــه برخــی 
ــانی  ــه روز رس ــنهاد ب ــران پیش ــدگان کارگ از نماین
ــعید  ــد. س ــار را دارن ــاه یکب ــرای هر3م ــتمزد ب دس
ــی  ــای صنف ــی انجمن‌ه ــون عال ــاور کان فتاحی,مش
ــه مشــکلات کارگــران  ــا اشــاره ب ــران ب کارگــران ای
ــه  ــر س ــی کار ه ــورای عال ــات ش ــت:کاش جلس گف
ــورم  ــا ت ــب ب ــود و متناس ــزار ش ــار برگ ــاه یکب م

ــود. ــن ش ــوق تعیی حق
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تعرفه‌های جدید آب اعلام شد/ رشد ۲۸ درصدی برای بدمصرف‌ها
وزارت نیرو تعرفه جدید مشترکان آب شرب و بهداشتی را ابلاغ کرد و بر اساس آن تعرفه آب برای بدمصرف‌ها ۲۸ درصد افزایش داشته است.

 بــر ایــن اســاس، بهــای آب شــرب در ســال 1404 بــه گونــه‌ای تعییــن شــده اســت کــه محاســبه آب‌بهــای مشــترکان تحت پوشــش کمیته امــداد امــام خمینــی )ره( و 
ســازمان بهزیســتی کشــور تــا ســقف الگــوی مصــرف، رایــگان؛ مشــترکان دیگــر تــا ســقف الگوی مصــرف بــه صــورت یارانــه‌ای و مشــترکان پرمصرف تــا دو برابــر الگوی 

مصــرف بــا یارانــه کم‌تــر و در نهایــت مشــترکان بدمصــرف بــه صــورت غیریارانــه‌ای و بــر اســاس الگــوی افزایــش پلکانــی انجــام شــود.
بــا توجــه بــه شــرایط خشک‌ســالی، محدودیــت منابــع آبــی کشــور و لــزوم مدیریــت مصــرف و صرفه‌جویــی، بهــای آب مصرفــی مشــترکان نســبت بــه دوره قبــل بــه 

طــور متوســط 28 درصــد رشــد داشــته اســت.


