
ترامپ بار دیگر ایران را تهدید کرد!
رئیس جمهوری آمریکا روز جمعه در مصاحبه با یک برنامه رادیویی، ایران را به اقدام تلافی جویانه و بی سابقه تهدید کرد!

به گزارش خبرگزاری مهر به نقل از روزنامه ایندپندنت، »دونالد ترامپ« رئیس جمهور آمریکا روز جمعه در مصاحبه با »راش لیمبو« - مجری محافظه کار یک برنامه 
رادیویی- با بکار بردن الفاظی رکیک و به دور از عرف دیپلماتیک جمهوری اسلامی ایران را بار دیگر تهدید کرد.

ترامپ در این مصاحبه با تکرار ادعاهای قلدرمآبانه خود گفت: »ایران این را می داند و به آن اخطار شده است. اگر شما ]ایران[ دور و بر ما بگردید، اگر کار بدی علیه 
ما انجام دهید، ما با شما کاری می کنیم که هرگز سابقه نداشته است«.
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اقتصادی 4

تابلوهــاي  بــه تجهيــز  شــهرداری شــهر قــدس در نظــر دارد نســبت 
بــرق آمفــي تئاتــر بــا بــرآورد اوليــه 4/170/538/897 ريــال از طريــق 
صلاحيــت  حائــز  پيمانــكار  بــا  پيمــان  عقــد  و  عمومــي  مناقصــه 
نمايــد. تاسيســات(اقدام   ٥ رتبــه  حداقــل  داراي  هــاي   )شــركت 

متقضایــان میتواننــد ظــرف مــدت ١٠ روز کاری از تاریــخ چاپ نوبــت دوم آگهی 
کــه بــه فاصلــه یــک هفتــه از نوبــت اول چــاپ خواهــد شــد بــا مراجعــه بــه امور 
قراردادهــای شــهرداری واقــع در : شــهر قــدس ، بلــوار انقــاب اســامی ، بلــوار 
جمهــوری ، بلــوار تولید گران ســاختمان مرکزی شــهرداری شــهر قــدس ، طبقه 
 دوم بــا ارائه معرفی نامه نســبت بــه دریافت و تحویل اوراق مناقصــه اقدام نمایند .

واریــز  قابــل  1/٥٠٠/000ریــال  مبلــغ  بــه  مناقصــه  اوراق  خریــد   -
قــدس شــهر  شــعبه  ملــی  بانــک   ٠١٠٥٧٠٨٢٩٨٠٠٠ حســاب   بــه 

- ســپرده شــرکت در مناقصــه معــادل ٥٪ برآورد اوليــه به مبلــغ 445/٥٢٦/208 
ریــال و بصــورت ســپرده نقــدي يا ضمانــت نامه معتبــر بانكي میباشــد .

ــردد. ــترد نمیگ ــرارداد مس ــان انعقادق ــا زم ــوم ت ــا س ــرات اول ت ــپرده نف  - س
- شهرداری در رد یا قبول پیشنهاد ها مختار است .

-هزینه آگهی به عهده برنده مناقصه ميباشد.
-متقاضيــان قبــل از دريافــت اســناد ملــزم به دريافــت تاييديــه ارزيابــي HSE از 

اداره آموزش شــهرداري ميباشــند.
- سایر جزئیات در اسناد مناقصه قید گردیده است.            

تاریخ چاپ نوبت اول تاریخ چاپ نوبت اول 2020//٠٧٠٧//9999

 تاريخ چاپ نوبت دوم  تاريخ چاپ نوبت دوم 2727//٠٧٠٧//9999  

 اعتصاب نفتی نروژ پایان یافت  اعتصاب نفتی نروژ پایان یافت 

از  پــس  دلار  هفتــه،  ابتــدای  روز  دو  در   
ــزار  ــش از دو ه ــت بی ــان توانس ــا نوس هفته‌ه
ــه  ــا بلافاصل ــه کنــد ام ــزش را تجرب تومــان ری
در میانــه هفتــه بــه کانــال ۲۹ هــزار تومانــی 
ــت.  ــش گرف ــی پی ــد افزایش ــت و رون بازگش
هفتــه  پایانــی  روزهــای  در  کــه  تاجایــی 
ــال  ــی در ح ــکناس آمریکای ــن اس ــت ای قیم
ورود مجــدد بــه کانــال ۳۰ هــزار تومانــی بــود 
ــن  ــختی ای ــه س ــاز ب ــد بازارس ــه می‌ش و گفت
ــته  ــه داش ــان نگ ــزار توم ــال ۲۹ ه ارز در کان

ــت. اس

در چنیــن شــرایطی وزارت خزانــه‌داری آمریکا 
ــدی را  ــای جدی ــم‌ ه ــنبه تحری ــر پنجش عص
ــرد.  ــال ک ــی اعم ــی ایران ــاد مال ــه ۱۸ نه علی
ــه و چطــور  ــازه چگون ــای ت ــن تحریم‌ه ــا ای ام

ــر خواهــد گذاشــت؟ ــازار ارز مــا اث ــر ب ب
مهــدی پورمهــر، کارشــناس اقتصــادی در 
پاســخ بــه ایــن ســوال می‌گویــد: اســتیو 
ــه  ــکا گفت ــه‌داری آمری ــر خزان ــن، وزی منوچی
کــه یکــی از دلایــل تحریــم اخیــر جلوگیــری 
ــکا اســت.”  ــه دلار آمری ــران ب ــی ای از دسترس
ــی اســت  ــی کاف ــه تنهای ــه ب ــن جمل ــط ای فق

ــد. ــش ده ــرخ ارز را افزای ــه ن ک
مهدی-مهری-پور

ســوء  و  نوســان‌گیرها  او  اعتقــاد  بــه 
را  اســتفاده  بیشــترین  اســتفاده‌کنندگان، 
از ایــن جملــه می‌برنــد. زیــرا جلوگیــری 
ــه  ــی عرض ــه دلار یعن ــران ب ــی ای از دسترس
ــن  ــای ارزی و در ای ــر دلار. محدودیت‌ه کم‌ت
ــا توجــه بــه نیــاز مبــرم بــه واردات  شــرایط ب
و عــدم مدیریــت صحیــح بانــک مرکــزی، 
ســهوی یــا عمــدی، ممکــن اســت منجــر بــه 

رشــد مجــدد قیمــت دلار شــود.
ــک  ــه پیــش رو بان ــه در هفت ــد: البت او می‌گوی
ــرای اینکــه نشــان دهنــد  ــت ب مرکــزی و دول
ــاً  ــت طبیعت ــر اس ــی اث ــکا ب ــای آمری تحریم‌ه
ســعی می‌کنــد نوســان دلار را کنتــرل کننــد 
نگهــش  تومانــی   ۳۰ تــا   ۲۹ قیمــت  در  و 
ــود  ــم خ ــد ه ــر می‌رس ــه نظ ــا ب ــد. ام دارن
دولــت از دلار گــران نفــع می‌بــرد و هــم 
انتظــار افزایــش قیمــت در جامعــه وجــود 
دارد. در نتیجــه ایــن احتمــال وجــود دارد 
ــه افزایــش قیمــت مجــدد  کــه ایــن عوامــل ب

ــد. ــن بزن دلار دام
ریزش کوتاه‌مدت به نفع کیست؟

وعده‌هــای همتــی دربــاره ارزهــای بلوکــه 
شــده، خبــر افزایــش صــادرات نفتــی ایــران و 
بازگشــت بخشــی از ارزهــای صادراتــی ایــران 
از جملــه مســائلی بــود کــه هفتــه گذشــته در 
ــوان می‌شــدند.  ــر عن ــزش قیمــت دلار موث ری
ایــن  تاثیــر  بــه  می‌تــوان  همچنــان  آیــا 

ــود؟ ــدوار ب مســائل امی
می‌رســد  نظــر  بــه  پورمهــر  گفتــه  بــه 
حرف‌هــای همتــی فقــط کاهــش جزئــی 
قیمــت ارز را بــه همــراه داشــته باشــد و ایــن 
ــه نفــع کســانی اســت کــه نقدینگــی  فقــط ب

ــد و در  ــی را بخرن ــای هنگفت ــا دلاره ــد ت دارن
مــدت کوتــاه اســتفاده بیشــتری از این نوســان 
ــر  ــال‌های اخی ــی س ــا ط ــفانه م ــد. متاس بکنن
ــم  ــی ارز نبودی ــا نزول ــانی ی ــد نوس ــاهد رون ش
ــوص  ــتم علی‌الخص ــرخ ارز نداش ــات در ن و ثب

ــر. ــاه اخی ــد م ــن چن درای
بــه  توجــه  بــا  ادامــه می‌دهــد: ضمنــا  او 
آخــر  ســال   ( سیاســی  اقتصــاد  مســئله 
دولت‌هــا ســال تورمــی اســت( و اینکــه اهــرم 
ــت  ــران دلار اس ــا در ای ــام قیمت‌ه ــی تم اصل
ــزاری در  ــکل اب ــه ش ــم ب ــوع ه ــن موض و ای

ــرار دارد،  ــزی ق ــک مرک ــت و بان ــار دول اختی
ــش قیمــت دلار را  ــار افزای ــد انتظ ــاً بای طبیعت
بــرای جبــران کســری بودجــه داشــته باشــیم.

ترامــپ یا بایدن؛ مگر فرقی هم می‌کند؟
پورمهــر دربــاره ریــزش دلار در هفتــه گذشــته 
ــال ۲۹  ــه کان و بازگشــت مجــدد قیمــت آن ب
نظــر  بــه  می‌کنــد:  عنــوان  هزارتومانــی 
می‌رســد یکــی از دلایــل اصلــی برگشــت 
ــد  ــن باش ــر ای ــای اخی ــت دلار در روزه قیم
کــه ســعی دارنــد نوســانات قیمــت دلار را 
بــه حضــور ترامــپ ربــط بدهنــد. یعنــی 
ــالا  ــد دلار ب ــور بمان ــپ رئیس‌جمه ــر ترام اگ

ــت. ــد رف خواه
کــه  می‌کنــد  مطــرح  را  ســوال  ایــن  او 
مگــر آقــای بایــدن سیاســت‌هایی غیــر از 
سیاســت‌های  دارد؟  ترامــپ  سیاســت‌های 
ــر  ــه تغیی ــچ وج ــه هی ــران ب ــه ای ــکا علی آمری
ــده  ــا نماین ــه اوبام ــی ک ــه زمان ــد. چ نمی‌کن
چــه  و  بــود  رئیس‌جمهــور  دموکرات‌هــا 
ــد. در هــر دو  ــی کــه ترامــپ روی کار آم زمان

حالــت تغییــری در رونــد دلار نداشــتیم.
ــاط  ــه ارتب ــی ک ــی از نتایج ــاد او یک ــه اعتق ب
ــدگان  ــتفاده کنن ــرای سواس ــپ ب ــا ترام دلار ب
نشــان  کــه  اســت  ایــن  می‌کنــد  ایجــاد 
هــم  دلار  ترامــپ،  برگشــت  بــا  بدهنــد 
ــه  ــده‌ای ک ــت و در آین ــد یاف ــش خواه افزای
ــت  ــب ریاس ــپ در منص ــور ترام ــال حض احتم
جمهــوری آمریــکا زیــاد اســت، دلار هــم 
ــان  ــن روش همچن ــا ای ــت. ب ــد رف ــالا خواه ب
می‌کننــد.  حفــظ  را  دلار  افزایشــی  رونــد 
ــن ارز  ــع اســتفاد‌کنندگان و مالکی ــه نف ــن ب ای

اســت. مرکــزی  بانــک  علی‌الخصــوص 
ــد:  ــد می‌کن ــت تاکی ــناس در نهای ــن کارش ای
بازارســاز نــه تنهــا نمی‌توانــد بلکــه حتــی 
بمانــد  پاییــن  دلار  قیمــت  نمی‌خواهــد 
چراکــه افزایــش قیمــت دلار بــه نفــع اوســت.

بــه بــاور او مســائلی کــه در آینــده رخ خواهــد 
داد اعــم از تغییــر موازنه‌هــا در خاورمیانــه، 
ــورهای  ــه کش ــبت ب ــران نس ــت‌های ای سیاس
و  آمریــکا  جمهــوری  ریاســت  متخاصــم، 
ــا در  ــاری کرون ــا بیم ــپ ب ــه ترام ــی ک نمایش
ــران  ــه ای ــری بودج ــرد و کس ــاد ک ــا ایج دنی
کــه  بــدی هســتند  همــه خبرهــای  و… 
می‌توانــد  دلار  قیمــت  می‌دهنــد  نشــان 

ــد. ــش یاب افزای

ــروژ  ــت و گاز ن ــع نف ــخنگوی مجم  س
اعــام کــرد اعتصابــی کــه حــدود 8 
درصــد از تولیــد نفــت و گاز ایــن کشــور 
را متوقــف کــرده بــود، پــس از گفتگوهای 
ــا میانجی‌گــری دولــت  موفقیــت آمیــز ب

ــد. ــان می‌یاب پای
 جدیدتریــن خبرهــا و تحلیــل هــای 

ایــران و جهــان را در کانــال تلگرامــی 
ــد. ــنیم بخوانی تس

ــدان  ــد از 6 می ــب تولی ــن ترتی ــه ای  ب
ــاب  ــن اعتص ــر ای ــه خاط ــه ب ــی ک نفت
متوقــف شــده بــود آغــاز شــده و از 
تعطیلــی 6 میــدان دیگــر جلوگیــری 
می‌شــود. ایــن شــش میــدان نفتــی 
روی هــم حــدود 130 هــزار بشــکه 
ــر مکعــب  نفــت خــام و 43 میلیــون مت
ــان  ــا پای ــد. ب ــد می‌کنن گاز در روز تولی
ایــن اعتصــاب، از تعطیلــی میــدان نفتــی 
ــدان  ــن می ــوردراپ، بزرگتری ــان اس ژوه
نفتــی نــروژ بــا ظرفیــت تولیــد 460 هزار 

بشــکه در روز جلوگیــری می‌شــود.
ــاب  ــان اعتص ــس از پای ــت پ ــت نف  قیم
در نــروژ کاهــش یافــت. قیمــت شــاخص 
نفــت برنــت 1.4 درصــد پاییــن آمــد و به 
42.74 دلار هــر بشــکه رســید. طولانــی 
شــدن ایــن اعتصــاب بــر صــادرات نفــت 
خــام تأثیــر گذاشــته و از قیمــت نفــت در 
زمانــی کــه بــازار بــا ســقوط تقاضا ناشــی 
ــت و  ــا دس ــروس کرون ــری وی از همه‌گی

پنجــه نــرم می‌کنــد حمایــت کــرد.
 ایــن اعتصــاب نفتــی همچنین تولیــد از 

عبــاس رضایــی روز شــنبه در حاشــیه برگــزاری چهلمیــن ســتاد ملــی مقابلــه بــا 
کرونــا عــدم اســتفاده از ماســک توســط مــردم را دلیــل افزایــش مبتلایــان بــه کرونا 
ــا  ــم و ب ــرار داری ــزود: در آســتانه فصــل ســرما ق ــان دانســت و اف در اســتان اصفه

ــا جلوگیــری کــرد. ــزا و کرون اســتفاده از ماســک می‌تــوان از ویــروس آنفلوآن
ــا وضعیــت قرمــز در کشــور  اســتاندار اصفهــان اضافــه کــرد: از میــان ۴۷ شــهر ب
متاســفانه اصفهــان، نجف‌آبــاد، کاشــان و خمینی‌شــهر از جمله شــهرهایی هســتند 

کــه کمتــر از ماســک اســتفاده می‌کننــد کــه جــای تاســف دارد.
وی بیــان کــرد: در این جلســه ســتاد ملــی مقرر شــد برای افــرادی کــه پروتکل‌های 
بهداشــتی را رعایــت نمی‌کننــد بــه مــدت یــک هفتــه در تهــران و از هفتــه آینــده 

بــرای اســتان‌ها جریمــه اعمــال شــود.
رضایــی ادامــه داد: آنچــه باعــث نگرانــی اســت درصــد پاییــن اســتفاده از ماســک در 
اســتان اصفهــان اســت براســاس اعــام وزارت بهداشــت، درمــان و آمــوزش پزشــکی 

در حــال حاضــر تنهــا ۳۷ درصــد از مــردم اســتان از ماســک اســتفاده می‌کننــد.
اســتاندار اصفهــان بــا اشــاره بــه افزایــش مــرگ و میــر در افراد بــالای ۷۰ ســال بیان 
کــرد: اســتان اصفهــان بــه نســبت جمعیــت پیــر و بــالای ۷۰ ســال دارد، براســاس 
اعــام وزارت بهداشــت میــزان مــرگ و میــر افــراد مســن مبتــا بــه کرونــا بیشــتر 
از جوانــان اســت از ایــن رو می‌خواهــم کــه ایــن افــراد در مجامــع عمومــی کمتــر 

حضور داشــته باشــند.
رضایــی یــادآور شــد، تــا ۲۵ مهرمــاه در اســتان اصفهــان مجــوز تعطیلــی مشــاغل 
ــام  ــهادت ام ــر و ش ــم ۲۸ صف ــم مراس ــردم می‌خواهی ــد و از م ــادر ش ــر ص پرخط

رضــا)ع( و راهپیمایــی را حتــی بــه صــورت نمادیــن برگــزار نکننــد.

ســه تاسیســات گاز نروژ را هم پاییــن آورد. 
بــازار گاز اروپــا در آغــاز فصــل ســرد ســال 
شــاهد کاهــش عرضه بــوده و صــادرات گاز 
طبیعــی مایــع بــه خاطــر افزایــش قیمــت 

آن کاهــش یافتــه اســت.
 مذاکــره کننــده مجمــع نفــت و گاز نــروژ 
ــه  ــا ب ــان گفتگوهــا گفــت:» م پــس از پای

یــک قــرارداد رســیدیم و اعتصــاب دیگــری 
در کار نخواهــد بــود«.

 اتحادیــه تجــاری لــدرن ایــن خبــر را 
تأییــد کــرده و رئیــس ایــن اتحادیــه گفــت 

ــه اســت. ــان یافت اعتصــاب پای
 شــرکت هــای نفــت و مقامــات اتحادیه‌هــا 
ــی  ــک میانج ــور ی ــا حض ــه ب در روز جمع
ــاب  ــه اعتص ــا ب ــد ت ــدار کردن ــی دی دولت
نفتــی در بزرگتریــن کشــور تولیــد کننــده 
ــد.  ــان دهن ــا پای نفــت و گاز در غــرب اروپ
در ایــن گفتگوهــا توافــق شــد شــرکت‌های 
ــود  ــان خ ــرای کارکن ــهیلاتی ب ــی تس نفت
ــن  ــه میادی ــا ب ــه فعالیت‌هایشــان از دری ک
نفتــی بــر روی خشــکی منتقــل شــده در 
نظــر بگیرنــد. دســتمزد هــا هــم افزایــش 

می‌یابــد.
 قــرارداد جدیــد و بلندمدت بــرای کارگران 
نفتــی تــا مــاه آوریــل ســال آینــده میلادی 

حاضــر خواهد شــد.
 دســتمزد کارگــران نفتــی در نــروژ در 
ــت  ــر اس ــی بالات ــورهای اروپای ــان کش می
ــه اســترالیا  ــن کارگــران نســبت ب ــی ای ول
ــری  ــتمزد کمت ــمالی دس ــکای ش و آمری

دریافــت می‌کننــد.

ــروژ   شــرکت هــای نفــت و مقامــات اتحادیه‌هــا کارگــری ن
ــد  ــدار کردن ــا حضــور یــک میانجــی دولتــی دی در روز جمعــه ب
ــده  ــد کنن ــور تولی ــن کش ــی در بزرگتری ــاب نفت ــه اعتص ــا ب ت

ــد. ــان دهن ــا پای ــرب اروپ ــت و گاز در غ نف

مهــدی پورمهــر، کارشــناس اقتصــادی می‌گویــد هــدف 
ــه  ــران ب ــی ای ــش دسترس ــای اخیر،‌کاه ــکا از تحریم‌ه ــی آمری اصل
ــر  ــد ب ــی می‌توان ــه تنهای ــود ب ــدف خ ــن ه ــت و همی دلار آمریکاس
نوســان مجــدد نــرخ دلار در بــازار ایــران اثــر بگــذارد. اگرچــه بــه نظــر 
ــی از  ــا برخ ــدت ب ــزی در کوتاه‌م ــک مرک ــت و بان ــد دول می‌رس

ــد. ــش دهن ــرخ دلار را کاه ــد ن ــعی می‌کنن ــت‌ها س سیاس

 price خلاصــه شــده عبــارت p/e نســبت
ــرمایه  ــارات س ــت و انتظ ــر eps اس ــیم ب تقس
گــذاران از بازدهــی آینــده یــک دارایــی را نشــان 

می‌دهــد.
بــه چــه  بــازار ســرمایه  در   p/e نســبت 

معناســت؟
ــایر  ــون س ــرمایه همچ ــازار س ــهامداران ب - س
ســرمایه گــذاران پیــش از ســرمایه گــذاری بایــد 
ــن  ــد. ای ــرا بگیرن ــا را ف ــه‌ای از آموزش‌ه مجموع
ــان  ــر زم ــش از ه ــورس بی ــت در ب ــا فعالی روز‌ه
ــل  ــراد تبدی ــی از اف ــه گروه ــه دغدغ ــری ب دیگ
ــم  ــد داری ــل قص ــن دلی ــه همی ــت، ب ــده اس ش
شــما را بــا یکــی از مفاهیــم بــازار ســرمایه آشــنا 

کنیــم.
یکــی از فاکتور‌هایــی کــه همیشــه در بیــن 
ــادی دارد  ــرد زی ــورس کارب ــذاران ب ــرمایه گ س
نســبت p/e اســت. هر کــدام از ســرمایه گذاران 
ــد.  ــتفاده می‌کنن ــبت اس ــن نس ــی از ای ــه نوع ب
برخــی آن را درســت و بســیاری نیــز بــه شــکل 
ــرای  ــد. ب ــرار می‌دهن ــتفاده ق ــورد اس ــتباه م اش
ــتی  ــه درس ــبت ب ــن نس ــد از ای ــه بتوانی اینک
ــا مفهــوم و کارکــرد آن  ــد ب ــد بای اســتفاده کنی
آشــنایی پیــدا کنیــد. بــه طــور خلاصــه نســبت 
p/e خلاصــه شــده عبــارت price تقســیم 
 price / earning per :اســت eps بــر

share = P/E
ــه نســبت p/e نســبت  در فارســی اصطلاحــا ب
قیمــت بــه درآمــد هــم گفتــه می‌شــود )کلمــه 
ــه  ــه eps ب ــت و کلم ــی قیم ــه معن price ب

معنــی ســود هــر ســهم اســت.
p/e مفهوم نسبت p/e نسبت

نســبت p/e در واقــع انتظــارات ســرمایه گــذاران 
از بازدهــی آینــده یــک دارایــی را نشــان می‌دهد. 
بــه ایــن معنــی کــه یــک ســرمایه گــذار حاضــر 
اســت بــه ازای هــر ۱ ریــال بازدهــی کــه بدســت 

مــی‌آورد، چنــد ریــال پرداخــت کند.
ــر  ــال زی ــه مث ــن مفهــوم ب ــر ای ــرای درک بهت ب
ــون  ــما ۱ میلی ــد ش ــرض کنی ــد. ف ــه کنی توج
ــد.  ــذاری می‌کنی ــپرده گ ــک س ــان در بان توم
ــن  ــه ازای ای ــه ب ــد ک ــما می‌گوی ــه ش ــک ب بان
ــد  ــرده ای ــذاری ک ــپرده گ ــما س ــه ش ــی ک پول
ســالیانه ۲۰% ســود بــه شــما پرداخــت می‌کنــد. 
یعنــی در ازای ۱ میلیــون تومــان ســپرده گذاری 
ــه  ــود ب ــان س ــزار توم ــالیانه ۲۰۰ ه ــما، س ش
ــن  ــرای اینکــه در ای ــد. ب شــما پرداخــت می‌کن
ــی  ــد قیمت ــد بای ــبه کنی ــال p/e را محاس مث
کــه یرداخــت می‌کنیــد )یعنــی ۱ میلیــون 
ــد  ــت می‌آوری ــه بدس ــودی ک ــه س ــان( را ب توم
)یعنــی ۲۰۰ هــزار تومــان( تقســیم کنیــد: ۵ = 

۱۰۰۰،۰۰۰  /  ۲۰۰،۰۰۰
ــال p/e ســود بانکــی برابــر  ــن مث پــس در ای
بــا ۵ شــده اســت. اینجــا p/e برابــر ۵ بــه ایــن 
ــه  ــد ب معنــی اســت کــه شــما حاضــر شــده ای
ازای هــر ۱ ریــال ســودی کــه از بانــک دریافــت 
می‌کنیــد ۵ ریــال پرداخــت بکنیــد. برخــی نیــز 
اینگونــه تفســیر می‌کننــد کــه اگــر p/e برابــر 
ــال  ــه ۵ س ــت ک ــی اس ــن معن ــه ای ــت ب ۵ اس
زمــان می‌بــرد تــا ســرمایه شــما از طریــق 

ــردد. ــده برگ ــت آم ــای بدس بازدهی‌ه
نسبت p/e چیست؟
نسبت p/e در بورس

ــه  ــبیه ب ــی p/e ش ــوم کل ــز مفه ــورس نی در ب
ــا  ــد. مث ــه ش ــه گفت ــت ک ــی اس ــن مثال همی
ــر ۲۰۰  ــال حاض ــرکتی در ح ــد ش ــرض کنی ف
تومــان قیمــت دارد و eps )ســودی( کــه بــرای 
همــان ســال پیــش بینــی کــرده اســت برابــر بــا 
ــن  ــه p/e ای ــرای محاسب ــت. ب ــان اس ۵۰ توم
ــر ســودی کــه دارد  شــرکت قیمــت روز آن را ب

تقســیم می‌کنیــم: ۴ = ۵۰ / ۲۰۰
اینجــا نیــز p/e برابــر ۴ بــه ایــن معنــی اســت 
کــه ســرمایه گــذاران بــورس حاضــر هســتند بــه 
ازای هــر ۱ ریــال ســودی کــه ایــن شــرکت دارد 

۴ ریــال پرداخــت کننــد. در شــکل زیــر آخریــن 
p/e شــرکت فــولاد مبارکــه اصفهــان بــا توجــه 
ــا  ــر ب ــرده براب ــی ک ــش بین ــه پی ــودی ک ــه س ب
۸٫۸۴ اســت. ایــن عــدد از تقســیم قیمــت فــولاد 

ــد. ــه eps آن بدســت می‌آی ب
نسبت p/e بورس

p/e نسبت
ــا  ــت. ام ــبت p/e اس ــی نس ــوم کل ــن مفه ای
ــذاران از  ــط انتظــارات ســرمایه گ ــدد فق ــن ع ای
ــی  ــد. ول ــان می‌ده ــا نش ــه م ــهم را ب ــده س آین
ــر  ــذاران حاض ــرمایه گ ــرا س ــه چ ــد ک نمی‌گوی
هســتند بــرای هــر ۱ ریــال ســود ایــن شــرکت 
۸٫۸۴ ریــال پرداخــت کننــد. همچنیــن بــه مــا 
نمی‌گویــد کــه ایــن انتظــارات ســرمایه گــذاران 
درســت اســت یــا نــه. در اینجــا هرچــه قیمــت 
ــدا  ــش پی ــز افزای ــرود p/e نی ــر ب ــهم بالات س
ــم  ــدا ببینی ــد ابت ــال بای ــد و برعکــس. ح می‌کن
کــه اصــا p/e باعــث بــالا و پایین شــدن قیمت 
می‌شــود و یــا اینکــه تغییــر قیمــت باعــث بــالا و 
پاییــن شــدن p/e می‌شــود. بــه همیــن دلیــل 
لازم اســت ابتــدا یــک آشــنایی بــا کاربــرد ایــن 

ــواع آن داشــته باشــیم. نســبت و همچنیــن ان
نسبت p/e چه کاربردی دارد؟

ــاده  ــی س ــه و خیل ــک جمل ــم در ی ــر بخواهی اگ
بگوییــم کــه p/e چــه کاربــردی دارد، می‌تــوان 
گفــت ایــن نســبت یکــی از ابزار‌هایــی اســت کــه 
بــرای ارزش گــذاری ســهام مــورد اســتفاده قــرار 
ــن نســبت فقــط  ــم ای ــد می‌کنی ــرد. تاکی می‌گی
ــهام اســت،  ــذاری س ــای ارزش گ ــی از ابزار‌ه یک
نــه تنهــا ابــزار ارزش گــذاری. امــا چگونــه از ایــن 
نســبت بــرای ارزش گــذاری اســتفاده می‌شــود؟ 
ــب  ــبت، ضری ــن نس ــای ای ــر از نام‌ه ــی دیگ یک
ســهام اســت. بــرای ارزش گــذاری بــا اســتفاده از 
p/e بایــد عکــس رابطــه‌ای کــه توضیــح دادیــم 
ــن شــکل  ــه ای ــرد. ب ــرار بگی ــتفاده ق ــورد اس م
کــه یــک p/e بــرای ســهم محاســبه می‌شــود، 
ســپس در ســود آن ضــرب می‌شــود و ارزش آن 
P/E * eps = price :ســهم بدســت می‌آیــد

وقتــی شــما ارزش ســهم را با این روش محاســبه 
می‌کنیــد، بایــد ببینیــد کــه قیمــت آن ســهم در 
بــازار بیشــتر از قیمــت محاســباتی شماســت یــا 
کمتــر. اگــر قیمــت ســهم در بــازار بیشــتر از این 
عــدد باشــد، یعنــی آن ســهم ارزنده نیســت. ولی 
اگــر قیمــت ســهم در بــازار کمتــر از ایــن عــدد 
باشــد، بــه ایــن معنی اســت کــه آن ســهم ارزنده 
اســت و قابلیــت رشــد دارد. نکتــه‌ای کــه اینجــا 
وجــود دارد ایــن اســت کــه تمــام ایــن مــوارد بــه 
ایــن بســتگی دارد کــه شــما نســبت p/e را بــه 
درســتی محاســبه کنیــد. در غیــر ایــن صــورت 
ــد  ــت می‌آوری ــهام بدس ــرای س ــه ب ــی ک ارزش
ــبت  ــبه نس ــوه محاس ــود. نح ــد ب ــتباه خواه اش
ــک بحــث مفصــل و تخصصــی اســت  p/e ی

کــه از حوصلــه ایــن مقالــه خــارج اســت.
ــا اســتفاده  ــذاری ســهم ب ــرای ارزش گ ــال ب مث

p/e از نســبت
فــرض کنیــد کــه شــما بــا اســتفاده از روش‌هــای 
محاســبه p/e، ایــن نســبت را بــرای شــرکتی ۶ 
محاســبه کــرده ایــد. ســود )eps( ایــن شــرکت 
نیــز برابــر بــا ۱۰۰ تومــان اســت. بــا اســتفاده از 
روشــی کــه توضیــح دادیــم. ارزش ایــن شــرکت 

برابــر اســت بــا: تومــان ۶۰۰ = ۱۰۰ * ۶
حــال اگــر قیمــت روز ایــن ســهم در بــازار ۵۰۰ 
تومــان باشــد، یعنــی ایــن ســهم ارزنــده اســت و 
جــا دارد کــه تــا قیمــت ۶۰۰ تومــان رشــد بکند. 

پــس می‌تــوان اقــدام بــه خریــد آن کــرد. 
ولــی اگــر قیمــت آن در بــازار مثــا ۷۰۰ تومــان 
ــهم  ــن س ــه ای ــت ک ــی اس ــن معن ــه ای ــد ب باش
گــران اســت و جــا دارد کــه تــا ۶۰۰ تومــان افــت 
بکنــد. پــس نبایــد ایــن ســهم را خریــد. همانطور 
کــه گفتــه شــد تمــام ایــن مــوارد و اســتراتژی‌ها 
مســتلزم ایــن اســت کــه شــما p/e ســهم را بــه 

درســتی محاســبه کــرده باشــید.

 نسبت نسبت  p/ep/e  در بازار سرمایه به چه معناست؟ در بازار سرمایه به چه معناست؟ 
زنگ خطر زنگ خطر 
افزایش افزایش 
قیمت دلار قیمت دلار 
زده شد؟زده شد؟

آگهی مناقصه عمومی )نوبت اول(

4 شهر در استفاده از ماسک نمره مردودی 
گرفتند

روابط عمومی شهرداری شهر قدسروابط عمومی شهرداری شهر قدس


